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In attn:      Dorin Bica – UPRUC CTR S.A.
De la :        Daniela Moraru – General Manager
Data:          28.11.2013
Subiect:
   Ofertă indicativă servicii Audit Financiar – Riff Audit   International S.R.L.

Riff Holding International, scurt istoric

Nicio altă firmă nu este mai pro-activă, cu o ofertă direcţionată către soluţie; aceasta se datorează faptului că am crescut afacerea noastră în decursul celor 14 ani de dezvoltare într-o piaţa cu un mediu volatil şi competitiv. 

Menţinând serviciile financiare integrate (contabilitate, consultanţă şi audit) în centrul afacerilor, Grupul Riff s-a dezvoltat constant, devenind o firmă expertă în servicii de afaceri. Deţinem peste 14 ani de istorie, de succese pentru clienţii noştri corporativi. Prin îmbunataţirea expertizei noastre, a pachetelor de cunostiinţe, a certificărilor, ne situăm constant printre companiile de varf din domeniu. Ţintim să fim modelul companiei independente ce deserveste mediul de afaceri. Portofoliul nostru de clienti, precum şi succesul obţinut, ne defineşte interesul de a deservi clienţi corporativi. 

In attn:             Dorin Bica – UPRUC CTR S.A.
From:
Daniela Moraru- General Manager
Date:
28.11.2013
Subject:
Indicative Offer for Financial Audit Services – Riff Audit International S.R.L. 
Riff Holding International, background

No other company is more pro-active than Riff Holding International, no other offer is more solution-oriented than Riff Holding International’s; this is, of course, the result of our business growing for more than 14 years in a volatile and competitive environment.
By maintaining the integrated financial services (accounting, consultancy and audit) at the core of its business, Riff Group continued to grow and became an expert in business services. The 14 years that passed are 14 years of success for our corporate clients. By constantly improving our expertise, knowledge and certifications, we constantly range among the top companies in this industry. Our aim is to be a role model independent company that serves the business environment. Our client portfolio and our success define our interest in meeting the needs of corporate clients.
Punctele principale ale expertizei noastre, includ: dezvoltare operaţională plecând din punctul zero, management continuu de afaceri şi audit strategic. Reţeaua europeană este foarte importantă pentru grup deoarece putem asista investitorii în maximizarea valorii de patrimoniu şi a beneficiilor. Ne ocupăm de planificări internaţionale a afacerilor, structuri de optimizare a investiţiilor, taxelor, costurilor, definire de strategii şi proiecte de relocare corporativă în parteneriat cu companii de servicii prestigioase în Europa.

Gandiţi-vă la Riff Holding International ca la o bancă de servicii multidisciplinare conectate, care se deplasează rapid şi eficient către rezultatul planificat. 

Având la pupitru experţi seniori certificaţi şi profesionişti cu experienţa internaţională, Grupul Riff Holding International deţine peste o decada de istorie de succes în producerea de soluţii şi rezultate pentru clienţi din aproape orice domeniu economic. Suntem recunoscuţi pentru integritate, loialitate şi experienţa în servicii. 
Clienţii noştri ne descriu prin urmatoarele cuvinte: “Ei produc rezultate, nu rapoarte”.

The key fields of our expertise include operational development from ground-up, business continuity management and strategic auditing. Networking across Europe network is essential for Riff Group as it allows us to offer assistance to investors in maximizing the value and return of their portfolio. We handle business internationalization, optimization structures for investments, fees, costs, strategy defining and business relocation projects partnering with well reputed premium services companies in Europe.

Think at Riff Holding International as a connected, multi-disciplinary services bank that moves swiftly and efficiently towards your planned outcome.

Having at its core chartered experts and senior, internationally experienced professionals, Riff Holding International has a decade of successes in producing solutions and results for its clients from almost any industry. We are reputed for integrity, loyalty and excellence of our services. 
Our clients are currently referring to us in these words: “They are producing results, not reports”.

Servicii de audit financiar

Obiect: Audit financiar în conformitate cu Standardele Internaţionale de Audit Financiar adoptate integral de Camera Auditorilor Financiari din România, asupra situaţiilor financiare pentru exerciţiul încheiat la 31.12.2013, întocmite în conformitate cu prevederile Ordinului 3055/2009, cu modificarile şi completarile ulterioare, emis de Ministrul Finanţelor Publice din România („OMFP 3055/2009”), împreună cu  Standardele Internaţionale de Raportare Financiară (”IFRS”), incluzând Standardele Internaţionale de Contabilitate şi Interpretările emise de Consiliul pentru Standardele Internaţionale de Contabilitate.
Auditul financiar trebuie să asigure publicul şi autorităţile competente că auditorii financiari îşi desfăşoară activitatea cu respectarea criteriilor stabilite în Standardele internaţionale de audit financiar ale Federaţiei Internaţionale a Contabililor (IFAC), adoptate integral de Cameră in conformitate cu Codul privind conduita etică şi profesională în domeniul auditului financiar. 

Servicii de audit financiar aferent entitaţilor tranzacţionate  pe pieţele  reglementate şi supravegheate de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare, în conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, respectiv Standardele Internaţionale de audit ale Federaţiei Internaţionale a Contabililor (IFAC), adoptate integral de Cameră.

Financial Audit Services
Object: financial auditing according to the International Standards on Financial Auditing adopted in full by the Chamber of Financial Auditors of Romania, of the financial statements for the fiscal year ending on 31.12.2013, prepared in accordance with the provisions of Order no. 3055/2009, as amended and supplemented from time to time, issued by the Ministry of Public Finance of Romania (“OMFP 3055/2009”), and with the International Financial Reporting Standards (“IFRS”), including the International Accounting Standards (“IAS”) and the interpretations issued by the International Accounting Standards Board.
Financial audit is meant to ensure the public and the qualified authorities that financial auditors are conducting their activity by observing the criteria set out in the International Standards on Financial Auditing issued by the International Federation of Accountants (IFAC), as they were fully adopted by the Chamber, in accordance with the Code of ethics and professional conduct in the field of accounting.

The financial audit services include financial auditing specific for the entities traded on the regulated markets supervised by the National Securities Commission according to the provisions of Law no. 297/2004, and of the International Standards on Financial Auditing issued by the International Federation of Accountants (IFAC), fully adopted by the Chamber, respectively.

Misiune:  AUDITORUL va efectua auditul financiar în concordanţă cu prevederile Standardelor Internaţionale de Audit
Financiar adoptate integral de Camera Auditorilor Financiari din România. Acestea cer ca PRESTATORUL să obţină o asigurare rezonabilă şi nu absolută asupra faptului că situaţiile financiare nu conţin erori semnificative rezultate din erori sau fraude.
Parametri:

· Componente minimale: efectuarea unei verificări a situaţiilor financiare, pe bază de elemente probante; analiza sistemelor contabile şi de control financiar intern, astfel încât să se poată evalua dacă acestea sunt potrivite a fi folosite ca bază pentru întocmirea situaţiilor financiare şi pentru păstrarea unei evidenţe contabile corecte; determinarea existenţei unor riscuri semnificative care pot afecta pentru viitor atat patrimoniul, capitalurile, rezultatul economic al companiei, cât şi siguranţa operării afacerii în regim de continuitate. 

· Rezultatul activitaţii de audit financiar se materializează prin:

· Raport de audit financiar asupra situaţiilor financiare întocmite în conformitate cu OMFP 3055/2009 şi IFRS pentru exerciţiul încheiat la 31.12.2013.
· Scrisoare confidenţială adresată conducerii asupra principalelor deficienţe ale sistemului de control intern şi a altor aspecte identificate pe parcursul auditului financiar.

Mission: the Auditor shall conduct the financial audit by observing the provisions of the International Standards on Financial Accounting fully adopted by the Chamber of Financial Auditors of Romania, according to which the Provider must obtain a reasonable but not absolute assurance that the financial statements do not include significant errors resulting from errors or frauds.

Parameters:

· Minimum components: conduct a verification on the financial statements, based on documentary evidence; analyze the accounting and internal financial audit systems so as to be able to assess whether they are fit to be used as basis for the preparation of financial statements and for keeping accurate accounting books; determine the existence of some significant risks that may affect in the future the assets, capitals, economic result of the company as well as the safety of continuous business operation.
· The financial audit activity shall translate into:

· A financial audit report of the financial statements prepared in accordance with OMFP 3055/2009 and IFRS for the fiscal year ended on 31.12.2013;

· A confidential letter addressed to the management outlining the main flaws of the internal audit system and other issues identified during the financial audit performance which, in the Auditor’s opinion, needs to be notified to the management, as well as a presentations of the conclusions referring to the objectives required by the company management.

     Acestea vor fi întocmite în limba română, engleza.

     Argumentare tarif:
      Tariful anual al misiunii de audit financiar s-a calculat în funcţie de:
· numarul mediu minim de ore pentru derularea si finalizarea unei misiuni de audit financiar exercitat de personalul implicat in auditul financiar conform Hotararii CAFR 44 din 23 martie 2005, respective 240 ore, 

· tariful minim orar aplicabil misiunillor de audit financiar conform art. 3 alin 5 din hotararea CAFR nr. 140 din 14 aprilie 2009 – minim 19 euro/ora profesionala.

Detalierea asupra modului de contractare, facturare globala pe durata misiunii sau în cote egale lunare se stabilește prin contractul de audit financiar.

Echipa profesională

Echipa profesională care asigură misiunea de audit financiar este compusă din:

Aurica Genes, auditor financiar

Moraru Daniela, auditor financiar

Turcu Delia, expert contabil
Enasel Oana, economist
These papers shall be edited in Romanian and English language.
Tariff argumentation:
The annual tariff of the financial audit mission was calculated depending on:

· The minimum average number of hours for conducting and completing a financial audit mission by the personnel involved in the financial audit, according to CAFR Decision 44 of March 23rd, 2005, that is, 240 hours;

· The minimum hourly tariff applicable to financial audit missions according to article 3(5) of CAFR Decision 140 of April 14th, 2009, that is, Euro 19 per professional hour, minimum. 
Details about the contracting terms and conditions – overall invoicing during the mission or monthly equal installments – shall be agreed upon in the financial audit contract.

Professional Team
The team of professionals ensuring the financial audit mission is comprised of:

Aurica Genes – financial auditor

Buliga Ionel – financial auditor

Turcu Delia – chartered accountant
Enasel Oana- economist 
Oiective analitice:

1.  Planificarea şi documentarea auditului presupun: 100 ore 
· Stabilirea contactelor dintre cabinetul de audit (partener) şi client; 
· Dobândirea cunoştinţelor despre afacerea clientului;

· Identificarea evenimentelor, tranzacţiilor şi practicilor, care pot avea un efect semnificativ asupra situaţiilor financiare; 

· Actualizarea şi documentarea informaţiilor despre client; 

· Evaluarea preliminară a riscurilor şi a pragului de semnificaţie; 

· Estimarea erorilor şi compararea lor cu valoarea preliminară a pragului de semnificaţie; elaborarea proiectului planului de misiune, a bugetului financiar şi a fondului de timp previzionat; 

· Elaborarea şi semnarea contractului de audit care sa asigure realizarea efectiva a misiunii in perioada dec 2013 - aprilie 2014;

· Analiza existentei unui sistem contabil bazat pe un sistem informatic cu licenta si cu posibilitatea transferului in fisiere excel a intregii baze de date.

      2.      Controlul intern şi riscul legat de control au în vedere: 120 ore
· Evaluarea sistemului de înregistrare şi procesare a tranzacţiilor entităţii auditate, precum şi a efectului tehnologiei informaţionale asupra auditului; 

· Înţelegerea sistemelor de contabilitate şi control intern; 

Analytical objectives:
1. Audit planning and documenting, which include: 100 hours
· Liaise the audit office (partner) and the client;
· Gather information about the client business;

· Identify events, transactions and practices that may significantly impact on the financial statements;
· Update and document the data about the client;

· Preliminary assessment of risks and significance level;
· Estimate errors and compare them with the preliminary value of the significance level; elaborate the draft of mission plan, the financial budget and the forecast time fund;

· Draft and sign the audit contract that would ensure the achievement of mission over December 2013 – April 2014;
· Analyze the existence of an accounting system based on licensed IT system that allows the import of the entire database into Excel files.

2. Internal audit and audit-related risk, which include: 120 hours
· Assess the audited company’s system of recording and processing of transactions as well as the IT consequences on the audit;

· Understand the accounting and internal audit systems;

· Identificarea domeniilor complexe de contabilitate, inclusiv a celor care presupun estimări contabile; 

· Convertirea sistemului contabil într-un model de audit eficient şi elaborarea programelor de audit pentru evidenţierea corespunzătoare a activităţii desfăşurate;
· Estimarea riscului legat de control;

· Testarea sistemelor de contabilitate şi control intern; Testarea sistemului informatic, etc.

3. Procedurile de fond presupun:  50ore
· Proceduri analitice;

· Teste de detaliu; solicitarea de documente ce constituie probe de audit pe baza unor solicitari scrise pentru toate structurile de bilant, cont de profit si pierdere, anexe si note explicative, etc.

· Aplicarea procedurilor de audit specifice lucrărilor de închidere a exerciţiului: evaluarea procedurilor de inventariere a patrimoniului, a inventarierii prin sondaj a activelor imobilizate siactivelor circulante, a confirmarii soldurilor de creante, datorii, buget, banci, avocati, consultanti, etc.

4.    Finalizarea lucrării de audit are în vedere:  98 ore
· Întocmirea dosarului permanent;

· Întocmirea dosarului curent (al exerciţiului); analiza, revizuirea şi evaluarea concluziilor auditului efectuat; elaborarea raportului auditorului, etc.

· Identify the complex accounting domains, including those that require accounting estimates;

· Convert the accounting system into an efficient audit model and elaborating the audit programs to accurately reflect the activity conducted;

· Estimate the audit-related risk;

· Test the accounting and internal audit systems; Test the IT system etc.
3.       Basic procedures, which include:  50 hours
· Analytical procedures;

· Detail testing: requesting documents that stand for audit evidence based on written demands for all structures of balance sheet, profit and loss account, appendices and explanatory notes etc.;

· Apply the audit procedures specific to the fiscal year’s closing works: assessing the procedures for asset inventorying, random inventorying of fixed assets and circulating assets, confirming the accounts of receivables, debts, budget, banks, attorneys, consultants etc.
4. Completion of audit report, which includes: 98 hours
· Prepare the permanent file;
· Prepare the current file (for the current fiscal year); analyze, review and assess the conclusions of the audit conducted. Issued the Audit Report.
TOTAL numar mediu:  368 ore
In conditiile in care agreati o colaborare in vederea contractarii misiunii de audit financiar va vom pune la dispozite contractul si alte detalii tehnice cu ocazia primei intalniri profesionale stabilita de comun acord. 
TOTAL BUGET:
· 7.000 EURO (plus TVA) – in primul an de auditare;
· 6.500 EURO(plus TVA) – in ce de-al doilea an de auditare;

· 6.000 EURO (plus TVA) – in cel de-al treilea an de auditare;

Printre clienţii ce ne-au incredinţat nevoile lor de servicii se numară:

01. Pirelli Tires Romania 

02. Iveco Romania 

03. Enel Group Romania 

04. Lalemant Trucking Romania

05. Semmelrock Stein Design Romania 

06. Wienerberger Romania

07. Masterplast Romania

08. Negro 2000

09. Modul Design

10. Conect Bussines Park
11. Organizaţia Salvaţi Copiii Romania 

12. Geplast

13. Cb Richard Ellis Romania (fosta EURISKO)


14. Metroul SA

15. Industrial MD Trading
Intreg portofoliul Riff Holding cuprinde peste 150 de companii pe care le putem lista la cerere.

TOTAL average number of hours:  368 hours
Should you decide to retain us in order to conduct a financial audit mission we shall provide you with the related contract and other technical specifications on the occasion of the first professional meeting mutually agreed upon.
TOTAL BUGET:
· 7.000 EURO (plus TVA) – in the first year of audit;

· 6.500 EURO(plus TVA) – in the second year of audit;

· 6.000 EURO (plus TVA) – in the third year of audit;

A list of our main clients is presented herein below:
1. Pirelli Tires Romania

2. Iveco Romania

3. Enel Group Romania

4. Lalemant Trucking Romania

5. Semmelrock Stein Design Romania
6. Wienerberger Romania
7. Masterplast Romania
8. Negro 2000
9. Modul Design
10. Conect Bussines Park
11. Organizaţia Salvaţi Copiii Romania
12. Geplast
13. CB Richard Ellis Romania/EURISKO
14. Metroul SA
15. Industrial Md Trading
The entire Riff Holding portfolio includes more than 150 companies. We may list them for you at your request.
Daniela MORARU
General manager

Riff Holding International 
Mobil:    +40 723 503040

E-mail: daniela.moraru@riff.ro
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